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. Defensivere Anlagestrategie 2025 im Vordergrund
. Europa und China brauchen einen Befreiungsschlag
. In einer Korrektur bieten sich Chancen fur einen glinstigeren Markteinstieg

Lage im Dezember 2024

Der Dezember brachte eine splirbare Abkihlung, nachdem das Jahr insgesamt positiv verlief. Globale
Aktienmarkte gaben nach, da die Geldpolitik in den USA weiter fir Unsicherheiten sorgte. Besonders
technologische Werte zeigten eine geringere Dynamik. Auch die Anleihenmarkte standen unter Druck,
da die Renditen sowohl in den USA als auch in Europa leicht stiegen. Rohstoffe wie Ol erholten sich
zwar leicht, blieben jedoch insgesamt schwach. Gold setzte hingegen seine positive Entwicklung fort.

Ausblick 2025

Fir 2025 sehen wir eine erhohte Unsicherheit, die mit den starken Aktienmarkten der letzten beiden
Jahre aus unserer Sicht eine vorsichtigere Anlagestrategie notwendig macht. Politische Risiken und
Herausforderungen pragen Ausblick, grof3en
Volkswirtschaften.

Insgesamt passen wir unsere Kundenportfolios an die aktuellen Herausforderungen an, indem wir eine
defensivere Ausrichtung umsetzen. Gleichzeitig mochten wir flexibel bleiben,
Marktverwerfungen handlungsfahig zu sein. Unsere oberste Prioritat bleibt der Schutz und der
langfristige Aufbau von Vermodgen, selbst in einem von Unsicherheiten gepragten Umfeld.
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Die hohen Bewertungen, insbesondere in den USA, erfordern Vorsicht. Wir halten es fir moglich, dass
sich in einem volatilen Marktumfeld Chancen fur gezielte Nachkaufe bieten
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Unsere Strategie sieht daher vor, defensive Ausrichtungen mit flexiblen und opportunistischen Elementen zu kombinieren. Dabei legen
wir Wert auf eine breite Diversifikation, um das Risiko zu minimieren.

USA

Die angekiindigten Zolldrohungen aus den USA kénnten die Handelsbeziehungen weiter belasten. Trotz einer robusten US-Wirtschaft
sehen wir die hohen Bewertungen an den Aktienmarkten kritisch. Wir gehen davon aus, dass diese mittelfristig zu einer Korrektur
fuhren kdnnten. Um von mdéglichen Riucksetzern profitieren zu kdnnen, bauen wir in den Kundenportfolios gezielt Liquiditat auf.

Europa

Die Unsicherheiten in Europa bleiben hoch. Die bevorstehenden Neuwahlen in Deutschland und die politische Instabilitat in
Frankreich kdénnten das wirtschaftliche Umfeld belasten. Wir rechnen mit anhaltender Schwéche in der Eurozone und einer
moderaten Wachstumsdynamik. Daher setzen wir in europaischen Anlagen verstarkt auf Qualitatsunternehmen und defensive
Strategien.

Schwellenlander

Die wirtschaftliche Entwicklung in China bleibt ein Risiko. Trotz politischer MaBnahmen zur Stabilisierung sind die strukturellen
Probleme, insbesondere im Immobiliensektor, ungelést. Hinzu kommt die Bedrohung der exportlastigen Wirtschaft durch moégliche
amerikanische Strafzélle. Fur uns bedeutet dies, dass wir Schwellenlander selektivangehen. Dabei fokussieren wir uns auf Regionen,
die von stabileren wirtschaftlichen Bedingungen profitieren kdnnten, etwa Indien oder Teile Siidostasiens.

Disclaimer

Bei dem vorliegenden Dokument handelt es sich um eine Marketing-Kommunikation der Reichmuth & Co, MaximilianstraBe 52, 80538 Miinchen, die reinen Informationszwecken dient
und nicht den Anspruch auf vollstandige Darstellung erhebt. Sie stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Finanzprodukten dar und
ersetzt nicht die Beratung und Risikoaufklarung durch Ihren persénlichen Berater. Individuelle Steuer- und/oder Rechtsfragen bitten wir Sie, bei Bedarf mit einem Angehdrigen der steuer-
und/oder rechtsberatenden Berufe zu besprechen. Obwohl diese Unterlagen mit groBer Sorgfalt erstellt wurden, kann Reichmuth & Co keine Haftung fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit
oder ZweckmaBigkeit des Inhalts Gbernehmen. Die Haftung wegen Vorsatz und grober Fahrlassigkeit bleibt unberihrt.

Uber Reichmuth & Co Integrale Vermogensverwaltung AG

Die Reichmuth & Co Integrale Vermdgensverwaltung AG ist eine deutsche Schwestergesellschaft der Reichmuth & Co Privatbankiers, einer Schweizer Privatbank mit unbeschréankter
Haftung der Gesellschafter. Pragend flir die Haltung der Reichmuth & Co Gruppe ist ein kritischer, unternehmerischer Ansatz und eine langfristige, realwertorientierte und globale
Perspektive. Mit insgesamt zwolf Mitarbeitenden an den Standorten Miinchen und Dusseldorf bietet die Reichmuth & Co Integrale Vermogensverwaltung AG vermogenden Privatkunden
und institutionellen Investoren in Deutschland eine ganzheitliche Betreuung in sémtlichen Anlage- und Finanzfragen. Das umfasst die individuelle Vermoégensverwaltung, Anlageoptionen
in Infrastrukturanlagen sowie Vorsorgelésungen nach Schweizer Pragung.
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Fotomaterial

Die Portratfotos von Torsten Steinbrinker, Vorstand, sowie Adrian Roestel, Leiter Portfoliomanagement der Reichmuth & Co Integrale Vermogensverwaltung AG, sind zum Abdruck
freigegeben. Die Nutzungsrechte aller Bilder liegen — soweit nicht anders angegeben — bei Reichmuth & Co. Sie durfen zum Zweck der redaktionellen Berichterstattung genutzt werden.
Bei jeder Verwendung ist der Quellenhinweis ,Reichmuth & Co“ anzugeben.
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